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Abstract

Due to the complex and close interaction of banks with other economic units, any trouble in banking sector
might have repercussion on the whole economy which makes the market structure and competition in banking
sector as a cynosure. Business world is facing gradually increasing competition. It seems that the existence of
firms depends on the power and the advantage of their competitiveness. The purpose of this study is to analyze
the competition structure and the market conditions of Turkish banking system. despite the existence of a number
of studies about competition in banking sector, there is still a lack of the studies which has been done with
Lerner's Index. Due to this fact, Lerner’s Indeks is used in this study. Bank level determinants of Lerner Index is
analysed using Panel Data Regression Method and was reached to factors effecting competitive behavior in
Turkish Banking Sector.

1 Giris

Finansal sistem reel kesimin ihtiyag duydugu gerekli kaynagi saglamanin yani sira, bu kaynaklarmn etkin bir
sekilde ve uygun zamanda yatirimlara aktarilmasini da saglamaktadir. Finansal sistem, iistlendigi fonksiyonlar
itibariyle reel kesimi yakindan etkilemektedir. Finansal sistemdeki gelismeler ve sektoriin etkin iglemesi
ekonominin biitiinii agisindan 6nem arz etmektedir (Kar ve dig., 2008). Bu gorevi 6nemli dl¢iide bankalar yerine
getirmektedir. Bankalarin etkin ¢aligabilmelerinin ve kendilerinden beklenen finansal aracilik fonksiyonlarini en
iyi sekilde yerine faaliyette bulunduklart piyasanin yapisiyla dogrudan iliskilidir. Bu nedenle bankalarin
faaliyette bulunduklar1 piyasa yapisinin tam rekabetci olup olmamasi, kendilerinden beklenen fonksiyonlarin
etkin bir sekilde yerine getirilmesi acisindan 6nem arz etmektedir. Ote yandan bankacilik sektdriiniin diger
piyasalardan farkli oldugu ve bu nedenle de rekabet agisindan degerlendirme yapilirken diger piyasalarla es
tutulamayacagi ileri siiriilmektedir. Bu agidan bakildiginda sektorde rekabete iliskin iki farkli goriis ortaya
cikmaktadir. Bir goriise gore rekabet ile kirilganlik arasinda pozitif bir iliskinin var oldugudur. Bankacilik
sektoriindeki rekabet, beraberinde kirilganligi doguracag i¢in bu kirilganhigin 6nce sektorii sonra ise tim reel
kesimi etkileyebilecegi yoniindedir. Sektdrde yasanabilecek bir yogunlagmanin yiiksek faiz, ahlaki tehlike ve ters
secim sorununu giindeme getirerek piyasay1 ve biitiin bir ekonomiyi olumsuz etkileyebilecegi yoniindedir.

Bu ¢aligmanin amaci Rekabet her zaman iyidir 6nermesinin Bankacilik sektoriimiiz agisindan dogru olup
olmadiginin smanmasidir. Klasik ekonomi teorilerine gore rekabetin artmasinin refahi da beraberinde arttirmasi
kabul gérmiis bir diisiincedir. Fakat giiniimiiz diinyasinda yapilan bilimsel ¢alismalarda tersi goriisler de yiiksek
sesle dile getirilmeye baglanmistir.

Bir grup bilim adami banka sektdriindeki yogunlagmanin kirilganlik ihtimalini azalttigini, ¢iinkii rekabet
diizeyinin azaldigin1 ve buna bagh olarak karliliktaki artisin bankalarin risk alma egilimini diisiirdiigiinii ileri
stirmektedir. Ayrica ayni bilim adamlari, az sayida biiyiik bankadan olusan bir sektoriin otoritelerce daha etkin
bir sekilde denetlenecegini boylece kriz riskinin daha da diisecegini savunmaktadir. Kars1 goriisteki bilim
adamlar1 ise, serbest rekabeti savunurlar ve bu cercevede yogunlasmanin banka sisteminin kirilganligimni
arttiracagini ileri siirerler. Onlara gore; eksik rekabet kosullarinda faaliyet gosteren dev Olcekli bankalar kredi
verme konusunda daha ihtiyatsiz olacak, faaliyet zarari riskleri artacaktir. Diger taraftan, “batmayacak kadar
biiyiik” olduklarindan ve elbette bunun farkinda olduklarindan daha pervasiz davranacaklar, gerekirse
otoritelerin zararlarimi karsilayarak kendilerini ayakta tutacagina giiveneceklerdir. Boylece rekabetin azalmasi,
kamu eliyle etkinsizlikler doguracak ve kirilganlig1 arttiracaktir. Yani rekabetle banka kirilganlig1 negatif bir
iligki i¢indedir.

Ucgiincii goriis ise, rekabetle banka kirillganlig1 arasindaki iliskinin ydniiniin ekonomik yap1 ve iliskilere gore
farklilagabilecegi, bu anlamda her yerde ve her zaman gecerli yargilara varilamayacagi tizerinedir. Bu goriisi
savunan bilim adamlari, yaptiklar1 ampirik aragtirmalarda celiskili sonuglara ulagmiglardir. Dolayisiyla, onlarin
diger iki ug goriisiin arasinda yer aldiklar1 sdylenebilir.

2 Bankacilik Sektoriinde Rekabet Yaklasimlar:

Genellikle tekelin tersi olarak ifade edilmesine ragmen rekabet, fiyati ve marjinal maliyeti esitleyerek
kaynaklarin kullaniminda dagilimsal etkinligi temin eden gii¢ olarak ifade bulmustur(McNulty, 1968). Stigler’in
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(1987) tanimi cergevesinde “rekabet iki veya daha fazla tarafin, herkesin ayni anda elde etmesi miimkiin
olmadig1 bir seyi elde etmek i¢in ugragsmasindan kaynaklanan yarigtir”. Endiistriyel iktisat (industrial economics)
literatiiriinde, rekabet diger sektorlerde oldugu gibi bankacilik sektoriinde de refahi artirmak icin gerekli bir
mekanizma olarak kabul edilmektedir (Frexias ve Rochet, 1998).

2.1 Yapi-Davra mis-Performans Paradigmasi

Bu yaklagima gore bir endiistrinin performansi pazarin yapisina bagli olarak pazardaki alict ve saticilarin
davraniglarina baghdir. Pazar yapisi ise teknoloji, talep gibi temel kosullara baglidir. Dolayisiyla yapi, davranis
ve performansin tahmin edicisi olarak kullanilir. Pazarin yapisi (tam rekabet, tekel, tekelci rekabet, oligopol gibi)
genellikle yogunlagma oranlari ile tanimlanirken, performans pazar giicli dlgiitleri olan getiri (rate of return),
fiyat maliyet farki ile 6l¢iiliir. Davranig ise tesebbiislerin ilgili pazar yapisinda rekabet¢i ya da koordinasyon
dogurucu karar almalarimi ifade eder. Fiyat, Ar-Ge, reklam, tiretim, teknoloji secimi, giris engelleri, yikici fiyat
uygulamalari, birlesme gibi kararlar tesebbiislerin davraniglarina 6rnek olarak sayilabilir. Firmalar arasi gizli
anlagma, fiyat ayarlamalar1 ve normalin iizerinde kar saglanmas1 gibi olaylar1; yapisal faktorler, piyasaya giris
engelleri, iiriin farklilagtirmasi gibi nedenlerle agiklayan bu paradigma refah ekonomisine teorik temel olusturur.

2.2 Isbirligi Hipotezi

Bain’in (1951) “isbirligi hipotezi” (collusion hypothesis) olarak adlandirilan bu goriise gore, piyasa
yogunlagmasi ile karlilik arasinda dogrusal, dolayisiyla yogunlagma ile piyasa performans: (rekabetci yapi)
arasinda ise ters yonlil bir iliski s6z konusudur. Bu hipoteze gore yiiksek yogunlagma Ortiilii anlagsmalarin
maliyetini diigiiriir ve bunun sonucunda kredilere daha yiiksek fiyat uygulanirken, mevduata 6denen faizler
diiser, Ucretler artar. Rakipler birbirlerinin davramslarini veri olarak kullanarak kendi stratejilerini olustururlar.
Ornegin, firmalarin piyasa fiyatim etkileyemedigi ve pasif fiyat alicilart (price takers) oldugu tam rekabet
piyasalarinin aksine, oligopol piyasalardaki firmalar tiim piyasa katilimcilarimi zarara ugratacak biiyiik fiyat
savaglarini dnlemek i¢in fiyat kirmaktan kagiirlar. Bu durumda firmalar arasinda acik bir iletisim olmasa dahi,
tekel fiyati uygulama konusunda ortiilii anlasma olmast durumudur (Kraft, 2006).

2.3 Etkin Yap1 Hipotezi

Demsetz (1973), etkinlik hipotezinin temellerini attig1 ¢aligmasinda, rekabet¢i yapinin baskist altinda ve etkili
giris engellerinin olmamast durumunda, bir sektoriin ¢iktilarinin birka¢ firmada yogunlagmasinin, iiriinlerin
iiretilmesinde ve fiyatlamasindaki iistiinliikten veya yalnizca birkag¢ firmanin faaliyet gosterdigi sektdrel yapinin
istlinliigiinden ileri geldigini 6ne siirmektedir.

Etkin yap1 hipotezi yogunlagma ile karlilik arasindaki iliskiyi kabul etmekle birlikte yogunlagsmanin yalnizca
firmalar arasinda rastlantisal sekilde meydana gelen anlagmalardan meydana gelmeyecegini, bunun rekabetci
ortam vesilesiyle gerceklesebilecegini vurgulamaktadir. Diger bir deyisle piyasadaki yogunlasma ile karlilik
arasinda pozitif bir iliski olmasina karsilik bu iliski nedensel degildir. Bu da yogunlagsmanin dissal bir faktor
oldugu anlamina gelir. Piyasa yapisi ise i¢seldir. Kisaca 6zetlemek gerekirse Demstez’in etkin yapi hipotezine
gore karlilik ile yogunlagma arasinda gézlemlenen iligki sahte (spurious) bir iligki olup esasinda yiiksek etkinlik,
yiiksek piyasa payina ve bu da o piyasada yiiksek yogunlasma oranina neden olmaktadir (Smirlock, 1985).

2.4 Yansilabilirlik Teorisi

Eger girigler agisindan sabit maliyetler batik degilse ve yeni girenler mevcut firmalara kiyasla degisken
maliyetlere sahiplerse piyasa “yarigabilir” bir piyasadir ve mevcut saticilar arasindaki yogunlagmadan bagimsiz
olarak rekabet¢i davranacaktir (Baumaol, Panzar ve Willig, 1982). Teoride piyasaya giris ve ¢ikis maliyetsiz ve
hizl bir sekilde gergeklestigi i¢in fiyati kontrol edecek gii¢leri olmamaktadir (Martin 1994). S6z konusu teoride,
hem firmalar, hem de tiiketiciler tam bilgiye sahiptir. Bratland (2004) yarisilabilirlik teorisi altinda, ¢ok {iriin
ireten tekelcilerin bile, potansiyel rakiplerin piyasaya giris tehditleri nedeniyle fiyatlama davranislarim
kisitlayabilecegini 6ne slirmektedir. Yarisilan piyasa “0” maliyet marj1 ile ilerleme egiliminde olduklarindan,
uzun dénemde tam rekabet dengesi ile Pareto optimumu saglanmis olur.

2.5 Herfindahl-Hirschman indeksi (HHI)

Pazardaki her firmanin piyasa paylarinin karelerinin toplamina esittir. Herhangi bir sektérde HHI degerinin
1000’in altinda olmasi, o sektoriin tam rekabet iginde oldugunu gdsterir. HHI degerinin 1000 ila 1800 arasinda
olmasi, o sektdriin “ideal” rekabet ortaminda oldugunun gostergesidir. Piyasanin oligopol piyasasi oldugu HHI
degerinin 1800’{in ilizerine ¢ikmasindan anlagabilir.

Bir pazarda birbirine esit pazar payina sahip ¢ok sayida oyuncu olmast durumunda HHI sifira yakinsayacaktir.
Bu tip pazarlara Atomistik Pazar / Atomistik Piyasa denir. Pazarda tek bir firma olmas1 durumunda ise 10.000
(yada 1) olacaktir.

2.6 Yogunlagsma Oram (Crm)

Satis hasilatina gore, o iktisadi faaliyet sinifi i¢cindeki N sayidaki igyeri i¢inde, faaliyet sinifi icindeki pay1 en
biiyiik ‘m’ sayida igyerinin oranidir. Bu yogunlagma 6lg¢iitleri arasinda en eski ve dzellikle ampirik ¢alismalarda
en yaygin kullanilan M firma yogunlagma oranidir.
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CRm =i =

Burada,

Xi = i. firmasi i¢in X degiskeninin degeri, Pi = 1i. firmasinin toplam igindeki orani veya i. firmasinin payi,
X = Tim sanayi i¢in X degiskenlerinin toplami, n = Sanayideki firma sayisi, CRm = En bilyiikk M firmasinin

toplam piyasa pay1 igindeki payidir.

M degeri geleneksel olarak dort, sekiz veya yirmi olarak alinir. Bankacilik sektoriinde bu oran, mevduat veya
krediler gibi gesitli biiytikliiklerden biri baz alinarak belirlenen aktif toplamlarina gore siralanan bankalardan ilk
M tanesinin temel alinan kriter agisindan toplam degerinin, ayni kriter agisindan o bankalarmn yer aldigi
endiistride gerceklesen toplam degere oranlanmasi ile bulunmaktadir.

Yogunlagsma orani 6l¢iitii, aragtirmaya konu olacak banka sayisinin belirlenmesi hususunda siibjektif bir 6lgiit
olma ozelligi tasimakta olup, ayn1 zamanda, endiistrideki biiylik bankalar1 dikkate almakta, kiiciik ve orta
biiyiikliikteki bankalar1 dikkate almamaktadir. Banka sayisi arttikca sektordeki yogunlasmanin azalmasi,
esitsizlik endeksi arttikca ise yogunlagmanin artmasi gerekmektedir. Bu 6zelligin matematiksel ifadesi (1.1 ) nolu
esitlikte verilmektedir.

C=fnI) f,<vefi =0 (1.2)

Yukaridaki esitlik, sektoére yeni giris yapan bir bankan>n yogunlasmay1 azaltacagi sonucunu dogurmaktadir.
Ancak, yeni giris yapan banka sektorde mevcut bulunanlara gére “yeterince” biiyiikse yogunlagmanin artmasi
miimkiindiir. Piyasaya yeni giris yapan bankanyn yarattigi esitsizlik etkisinin banka sayisindaki artigin yarattigi
yogunlagma azalisi etkisinden daha fazla oldugu durumlarda sektérdeki yogunlagma artacaktir.

2.7 Hannah ve Kay Indeksi .

Herfindahl - Hirschman Indeksi’nin daha genel bi¢imi olarak ifade edilir. Herfindahl — Hirschman Indeks’deki
piyasadaki biitiin bankalarin piyasa paylarinin karesi, gii¢ o’ya artirilmistir. Hannah ve Kay indeksi su sekilde
gosterilir:

HK = [ i, 57170

3 Yapisalc1 Olmayan Yaklasimlar

Yapisal yaklasimlar, yogunlagmis piyasalarin rekabetci olmadigini ¢iinkii yarigilabilirligin potansiyel rekabetin
derecesine bagli oldugunu varsayar. Muhtemelen yapisal olmayan yaklagimlarin en 6nemli avantaji, bu
seklindeki bir neden sonug iliskisini varsaymamasidir. Yapisal olmayan modellerin bir diger avantaji, her bir
bankanin davranisi kendi piyasa giicii hakkinda bir fikir verebildigi i¢in, cografi piyasa tanimlamasina gerek
olmamasidir (Casu, Girardone, 2006).

3.1 Lerner indeksi

Rekabetin 6lgiilmesine yonelik ampirik yaklagimlar genelde problemli oldugundan 6l¢iim ¢ogunlukla firma
seviyesinde bilgilerin gerekmesi nedeniyle endistriyel organizasyondaki methodlarin kullanimi  6nem
kazanmistir( Guevara, Maudos ve Pe’rez:2005). Akademik alanda, 0zellikle bankacilik sektoriinde rekabetin
Ol¢limiine dair yogun bir ilgi s6z konusu olmustur. Bu yiizden, gegtigimiz yillarda ¢esitli arastirmalarda bu
konuda rekabet i¢in gesitli gostergeler ortaya koyularak (Lerner endeksi, Panzar Rosse Testi, Breshanan Testi,
Varsayimli degisken parametre) yeni yontemler gelistirilmistir. Lerner’in ortaya koydugu varsayim, piyasa
yapisinin nispi marjlar yoluyla agiklanabilecegini, oligopol rekabet modellerinin nispi marj ile piyasanin yapisal
ve rekabetci kosullar arasindaki denge iliskisini tanimladigini ifade eder.

Lerner indeksi = (Fiyat - Marjinal Maliyet) / Fiyat’dir. Yani,

Lerner indeksi =~ olarak formillize edilmektedir.

Lerner indeksinin sifir degerini almasi, tam rekabetgi bankalarin varligini isaret etmektedir. indeks degeri 1’¢
yaklastiginda piyasa giicii artmaktadir. Yiiksek derecedeki bir piyasa giicline sahip olan banka, ekonomik faaliyet
icinde etkili bir birim olacaktir. Fakat elde edilen yiiksek kar diizeyleri, piyasa giicliniin ve kotii ekonomik
performansin bir gostergesi olarak karsimiza g¢ikabilecektir. Bunun tersine rekabet¢i durumdaysa, piyasa giicii
onemsiz hale gelecektir. bankalar igin takdir etme yetkisi ortadan kalkacak ve fiyatlar, maliyetlere dogru
diisecektir. Boylece banka piyasada pasif bir birim olacaktir.

3.2 Panzar-Rosse Modeli

Literatiirde bankacilik sektorii icin yapilan piyasa yapisi tahminine yonelik Yeni ampirik endiistrisi iktisad1
calismalarinda genel olarak Panzar ve Rosse (1987) modeli kullanilmaktadir. Oligopolistik, rekabetci ve
monopolistik piyasalar i¢in olusturulan model gercevesinde, piyasa yapilarimi karsilagtirmak amaciyla bir test
istatistigi gelistirmektedir. Bu test, firma veya banka seviyesinde indirgenmis form hasilat esitliginin
Ozelliklerine dayanmakta olup, belirli kosullarda bankalarin rekabet¢i davraniglarini 6lgtimleme islevi géren H
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test istatistigini hesaplamaktadir. H testi, hem banka hem de sektor seviyesinde karlarin maksimum kildig1 denge
iretim miktar1 ve banka sayisinin belirlendigi genel bankacilik piyasa modelinden elde edilmektedir. Panzar ve
Rosse modelinde tahmin edilen indirgenmis formda gelir denklemi asagida verilmistir.

InR = jo + Xig=1 by InWy, + j1InA; + j,InK;  i=1,..,n (1.2)

Esitlikte W, girdi fiyat vektoriinii, R firma gelirini, A talep ilizerinde etkisi olan degiskenler vektoriinii ve K
kapasiteyi temsil eden diger degiskenler vektoriinii ifade etmektedir. Bankacilik sektdriinde piyasa yapisinin
belirlenmesi konusunda yapilan ampirik caligmalar, Panzar ve Rosse (1987) H istatistigi tahminine yoneliktir.
AB bankacilif1 {lizerine yapilan calismalarin bir¢ogu, Tiirk bankacilik sektorii iizerine yapilan ¢aligmalarin ise
tamami1 PR H istatistigi tahminine yoneliktir.

Tahmine Edilen H Degeri | Piyasa Yapisi

Tekel Piyasasi: Her bir firma kendisine ait talep egrisi {izerinde bagimsiz bir
H=<0 tekelcifirmas gibi davranmaktadir. (H algilanan talep esnekliginin azalan bir
fonksiyonudur)

Piyasaya girislerin serbest oldugu tekelci rekabet hamberlin)modeli. Fazla
O<H<1 kapasite s6z konjusudur. (H algilanan talep esnekliginin artan bir
fonksiyonudur.)

H=1 Tam rekabet piyasasi. Etkin (tam) kapasite kullanimi s6z konusudur.

Tablo 1: Panzar ve Rosse H Degerlerine Karsiik Gelen Piyasa Tiirleri Kaynak: Vesela (1995:59)

Literatiirde Panzar ve Rosse (1987) modeli tahminlerinin ¢ogunda banka gelirlerini temsil etmek uzere
modelin bagimli degiskeni olarak ya net faiz gelirleri, ya da toplam gelir dikkate alinmigtir. Ayrica s6z konusu
calismalarda bankalarin toplam aktifleri, banka gelirini etkiledigi diigiiniilen ve Olgegi yansitan bagimsiz
degisken olarak modellerde yer almustir.

3.3 Klein Monti Monopol Modeli

Tam rekabet durumunda tiim bankalar fiyatlar1 veri kabul ederler ve 6zdestirler. Rekabet¢i dengede, marjinal
operasyon maliyeti faiz marjina -hem kredi hem de mevduatta- esit olmahidir. Kredi ve mevduat maliyetleri
ayrilabiliyorsa ¢apraz etkiler sifirdir. Kapsam ekonomileri (economies of scope) capraz etkiler negatif igaretliyse
mevcuttur. Yani, kredi hacmindeki bir artis marjinal mevduat maliyetini azaltiyorsa kapsam ekonomilerinin
varhigindan bahsedebiliriz. Bu durumda banka kredi ve mevduat fonksiyonlarini tek bir birimde (sube) etkin
olarak yerine getirebilir sayiliyor. Literatiirde kapsam ekonomilerinin varligt veya yoklugu, bankacilik
sektoriindeki rekabetin niteligini degistirecek kadar dnemli bir konu olarak goriilityor. Ayrica, sektérdeki banka
sayisint ve kapsam eckonomilerinden yararlanan "evrensel bankalarm" oranmi da etkileyecektir. Kapsam
ekonomileri, sektdrdeki yabanci sermaye oranini belirleyebilecek kadar 6nemli bir etken olabilir (Findik¢ioglu,
Cevirim ici, 2012).

Klein Monti Monopol Modeli, tekelci banka modeli bu anlamda tam rekabetin tam tersi bir limit sunmaktadir.
her bir bankanin krediler i¢in talep fonksiyonu L(r,) asag1 yonlii bir egri ve mevduat i¢in talep fonksiyonu D(rp)
yukar1 yonlii bir egri seklinde olusur. Bu fonksiyonlarin tersi ise rp(D) ve r (L) seklindedir. Bankalar kredilerin
(L) ve mevduatlarin (D) miktarlarina karar verebilmektedirler. Bu kararlar da ilgili faiz oranlarin etkilemektedir.

Bankalar i¢in piyasa giicii arttikca esneklik azalmakta ve Lerner endeksi artmaktadir.

3.4 Cournot Modeli (Oligopol Varyanti)

Firmalarin tiretim miktarlarim1 belirleme yoluyla rekabet ettikleri Cournot modeli gercevesinde {iretilen iiriiniin
homojen oldugu varsayimi altinda yiiriitiilen ¢aligmanin ortaya ¢ikardigi carpicit sonuglardan biri, etkinlik
yaratmayan yatay birlesmelerin genellikle fiyati artirdigidir. Bir digeri ise, birlesme sonrasi fiyat diisiigiiniin
gergeklegebilmesi i¢in, sabit maliyetlerden ziyade marjinal maliyetlerde diisiisiin gerekli oldugudur. Gerekli olan
marjinal maliyet tasarrufu miktari ise taraflarin pazar paylari ile dogru, talep esnekligi ile ters orantilidir (Farrell
ve Shapiro 1990, 110-122). Tekel yerine oligopol bir piyasa yapisi lizerinden hareket eder. Bir banka diger rakip
bankanin tepkilerini gérmesine ragmen gérmiiyormus gibi davranir. Esneklikler, banka sayisi ile ¢arpilir. Bu
modelde Klein Monti modelinin birinci dereceden tiirevi asagidaki gibi degismektedir.

1. — (r+¢) 1
L Ney(r.)
r(1 —a)Cp —1p, 1

T« B Ned(rD*)
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3.5 Bertrant Modeli

Bertrand tiirii oligopol modelinde firmalar rakiplerin fiyatlarinin veri olarak alinabildigi varsayimi altinda kari
maksimize edecek fiyatlar1 (miktarlar1 degil) bagimsiz olarak belirlemektedirler. Modele yapilan en dnemli
elestiri, biiyiik bankalarin diger kiigiik bankalarin davranislarina aldirig etmemeleridir.

3.6 Salop Modeli (Tekelci Rekabet)

Tam rekabet ve monopol piyasalar1 arasinda yer alan ve gergek hayatta en sik karsilasilan piyasa yapilarindan
bir digeri ise monopolcii rekabet piyasasidir. literatiirdeki iki u¢ noktay: temsil eden tam rekabet ve monopolcii
yapmuin birtakim 6zelliklerini tagir. Tam rekabet piyasasinda oldugu gibi monopolcii piyasada da, faaliyet
gosteren ekonomik birimlerin sayisi ¢ok fazladir. Ancak bu ekonomik birimler, homojen degil, farklilagtirilmis
iiriinler arz etmektedirler. Firma sayisinin ¢oklugu nedeniyle, fiyat ya da miktar iizerinde bir anlagmaya varma
olasilig1 ¢cok zordur. Monopolcii rekabet piyasa yapisinin gegerli oldugu bir bankacilik sisteminde, bankalar,
farklilastirilmis hizmetleri ile rekabet igindedirler. Her bankanin kars1 karsiya oldugu talep egrisi, banka sayisinin
¢oklugu nedeniyle ortaya ¢ikan ikame kolaylig1 nedeniyle ¢ok esnektir. Bankalar, oligopol piyasalarina benzer
olarak, reklam ve promosyon gibi rekabet araglarini kullanarak, hizmet farklilagtirmasina giderler. Monopolcii
rekabet bu oOzellikleri ile 6zelikle Avrupa’daki bankacilik sistemlerinde, olduk¢a sik rastlanan bir piyasa
yapisidir. Son yillarda Avrupa bankacilik sisteminde gozlemlenen ortak egilim, banka sayilarindaki diisiis ve
birlegsme oranlarindaki artistir. Bu durumun rekabeti azaltacagi ve bankacilik hizmet alternatiflerini daraltacagi
diistiniilmekteydi. Ancak, yiiksek yogunlagsma diisiik rekabete yol agar seklindeki geleneksel goriisiin aksine,
ozellikle Avrupa icin yapilan ¢cogu ¢aligmada, yogunlagma ve rekabet arasinda anlamli bir iligki bulunamamustir.

3.7 lwata Modeli

Yeni Ampirik Endiistriyel Organizasyon yaklasimi temelinde ortaya ¢ikan yapisal olmayan modellerin
onciiliigiinii 1974 yilindaki ¢aligmasiyla Gyoichi Iwata gerceklestirmistir. Iwata modeli, oligopolcii bir piyasada,
homojen bir {iriin arz eden her bir banka i¢in tahmini varyasyon( variation)degerlerinin hesabini miimkiin
kilar(Koutsomanoli ve Staikouras,2004).

3.8 Bresnahan ve Lau Modeli

Bresnahan ve Lau (1989) tarafindan bankacilik sektdriine yonelik gelistirilen ikinci yapisal olmayan model, es
zamanli denge modelini temel almaktadir. E§ zamanli arz ve talep fonksiyonlarinin yaninda, yine es zamanlt bir
fiyat esitliginin tahmini ile piyasa giiciiniin gostergesi gelistirilmektedir(Hempell,2002).

4 Bankacilik Sektoriinde Rekabet Konusunda Yapilan Amprik Calismalar

Bankacilik alaninda piyasa giiciine iligkin yapilan ¢aligmalari genel hatlartyla {i¢ farkli gruba ayirmak
miimkiindiir. Tk gruba mikro iktisat ve endiistriyel organizasyon kuramlari ¢ercevesinde yapilan tamamen teorik
caligmalar1 dahil etmek olasi iken, ikinci grupta daha az kuramsal igerige sahip olan “indirgenmis bigimli
modeller” yer almaktadir. Ugiincii grupta ise teoriden ve fiyat, talep ile arz gibi iktisadi parametrelerden bagimsiz
olarak gelistirilen, piyasa yapisina belirli dl¢iitler cercevesinde yaklasilan betimsel analizler bulunmaktadir.

Panzar-Rosse yonteminin bankacilik sektdriindeki ilk uygulamalarindan biri olan ve New York’daki bir grup
bankanin davranig bi¢imini inceleyen Shaffer (1982), uzun donem dengede bankalarin ne monopolistik ne de
tam rekabet¢i davrandigini tespit etmektedir.

Shaffer(1993), 1968-1989 donemi igin Kanada bankacilik sektoriindeki bulgularin tam rekabet ile tutarh
oldugunu tespit etmis ve tekel hipotezini tamamen reddetmistir. Dolayisiyla, Avrupa’dakine benzer bir
konsolidasyonun Kanada bankacilik sektoriinde rekabeti fazla etkilemeyecegini ileri stirmistiir.

Fischer ve Hempell (2008), Alman Bankacilik sektoriinde 1993-2001 yillar1 arasinda faaliyet gosteren
bankalar i¢in Lerner Endeksini hesaplamiglardir. Hesaplanan Lerner Endeksinden yola ¢ikilarak, bolgesel piyasa
giiciinli belirleyen faktorler tespit edilmistir. Elde edilen bulgulara gore, banka iiriinlerinin talebini etkileyen
diger piyasa Ozellikleri gibi yerel piyasadaki yogunlagsma diizeyi de piyasa giicli ile iligkili bulunmustur.
Sonuglarin birbirini destekledigi goriilmiis ve boylelikle ¢alismanin bulgularimin dogrulugu kuvvetlendirilmistir.

Celik ve Kaplan (2010) ise Tirk Bankacilik Sektoriinde etkinlik ve rekabet iliskisini 2002-2007 ddnemine
iligkin yatay kesit veriler ile incelemistir. Calismasinda etkinlik ile rekabet arasinda dogrusal bir iliski oldugu
sonucuna varmig ve etkinligin arttig1 2005 ve 2006 yillarinda rekabetin de arttig1 sonucuna ulagmugtir.

5 Tiirk Bankacilik Sektoriinde Rekabet Dinamiklerinin Ampirik Analizi

Calismamizin bu kisminda rekabeti ampirik olarak test eden modellerden Lerner Endeksi’ni kullanarak Tiirk
Bankacilik Sektorii rekabet yapisini analiz edecegiz. Bankacilik sektorii ve rekabet konusunda yapilan ¢aligmalar
genelde yogunlasmanin performans iizerindeki etkilerine odaklanan ve rekabetin ampirik olarak test edilmesine
o6nem veren c¢aligmalar olmak tizere ikiye ayrilmaktadir. Yeni Ampirik Endiistriyel Organizasyon yaklasimi
gergevesinde piyasa giiciiniin dl¢iilmesinde kullanilan modeller arasinda Panzar-Rosse H-istatistigi, Bresnahan
Modeli ve Lerner Endeksi sayilabilir.
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5.1 Tiirk Bankacihk Sektorii icin Lerner indeksinin Hesaplanmasi ve Veri Seti

Piyasa yapisinin ¢esitli unsurlarindan meydana gelen monopol derecesini gostermek i¢in kullanilmaktadir.
Piyasa giicti goreceli bir kavramdir ve firmaya ya da bir grup firmaya, sattiklar tiriinlerin fiyatini, miktarin1 ve
niteligini belirleme konusunda takdir yetkisi saglamaktadir. Tam rekabet modelinin aksine firmalar, fiyati
marjinal maliyetin iizerine ¢ikarabilmektedirler. Dolayisyla piyasa giiciinii, fiyatlar1 tam rekabetci diizeyin
Uzerine ¢ikarabilme yetenegidir seklinde de tanimlayabiliriz. Lerner indeksi ya da diger adiyla fiyat-maliyet
marjini, piyasa gtclnun élgimini bize gostermektedir.

Ortalama bir firmanin istedigi marjinal getirinin talep fiyatindan sapmasi, piyasa giictinii ifade edecektir. LE,
“0” ile “1” arasinda bir deger alir. “0”, tam rekabet piyasasini, “1” ise tekel durumunu ifade eder. LE’nin “0”1n
altinda deger aldig1 da goriiliir ki bunun anlami, firmalari optimum fiyatlama davranisinin disina ¢iktigidir.

Lerner indeksi, bankalarin marjinal fiyatini, marjinal maliyetine kiyasla ne kadar arttirabildigini gésteren bir
oOlciittiir ve piyasa giiciiniin hesaplanmasinda yaygin olarak kullanilmaktadir. Bu bilgiler 15181nda, lerner endeksi
sayesinde firma ya da firmalar tam rekabet kosullarinda faaliyette bulunmalar1 halinde elde edecekleri normal
karm iizerinde bir kar elde edebiliyorlarsa tekel giiciine sahiptirler. Bu kar normal kardan ne kadar biiyiikse tekel
gict de o olglde biyuk demektir. Endiistride tam rekabetten sapilmis oldugunun ve dolayisiyla karin
normal karm ne kadar iizerinde oldugunun saptanmasinda Lerner Endeksine bagvurulur. Her firmalar tam
rekabet kosullarinda faaliyette bulunuyorlarsa fiyat = marjinal maliyet olacagindan Lerner endeksi de sifir
olacaktir. Bu da tam rekabet piyasasi kosullarinda faaliyette bulunan firmalarin tekel giiclerinin sifir oldugunu
gosterir. Firma ya da firmalar, tam rekabetten uzaklastik¢a fiyat marjinal maliyetin iizerine ¢ikarken, Lerner
endeksi biiyiiyecek ve tekel giicli artacaktir. O halde oligopolcii firmalar aralarinda anlasarak arzini kontrol
ettikleri malin fiyatini yiikselttikleri oranda tekel giigleri artacaktir.

R Kamu Ozel Tirkiye’de kurulmu Tiirkiye'de Sube Agan
Yillar Sektor Ort. Bankalar bankalar Yabagm Bankalar ’ Yabar2/c1 Baikalar i
1992 0.46 -0.29 0.55 0.56 0.55
1993 0.55 0.33 0.46 0.71 0.66
1994 0.60 0.45 0.54 0.72 0.77
1995 0.45 0.65 0.35 0.44 0.57
1996 0.17 0.32 0.36 -0.99 0.33
1997 0.35 0.19 0.33 0.19 0.51
1998 0.30 0.10 0.49 0.05 0.00
1999 0.35 0.21 0.47 0.39 0.05
2000 0.20 0.33 0.32 0.25 0.03
2001 0.27 0.12 0.58 -0.14 -0.25
2002 0.23 0.07 0.17 0.55 0.33
2003 0.10 0.04 0.23 -0.19 0.09
2004 0.40 0.39 0.44 0.17 0.39
2005 0.16 0.25 0.36 0.02 -0.34
2006 0.38 0.32 0.36 0.33 0.44
2007 0.05 0.16 0.14 -0.02 -0.09
2008 0.40 0.33 0.42 0.33 0.44

Tablo 2: Tiirk Ticari Bankacilik Sektoriiniin Lerner Endeksi Degerleri

Tablo 2 den izlendigi gibi 6zellikle 1992-1995 déneminde yabanci bankalarin Lerner indeksileri, yerli
bankalara gore oldukca yiksektir. Benzer sekilde ozellikle kriz donemlerinde Piyasa giiciiniin kullanimi
noktasinda en etkin bankalarin yerli bankalar oldugu da dikkat gekmektedir.

5.2 Duraganhklarin Test Edilmesi

Zaman serilerinin duragan olmasi olarak ifade edilen sey, zaman i¢inde varyansin ve ortalamanin sabit olmasi
ve gecikmeli iki zaman periyodundaki degiskenlerin ko-varyansinin degiskenler arasindaki gecikmeye bagl olup
zamana bagli olmamasidir. Caligmamizda asagidaki degiskenlerin duragan olmasi nedeniyle deterministik
bilesenlerinin arastirilmasina gerek duyulmamistir. Degiskenler arasinda sahte iligkilere neden olunmamasi igin
kullanilan degiskenlerin duragan olmasi gerekmektedir. Bunun i¢in denklem tahminlerine ge¢meden once
degiskenlerin duragan olup olmadiklar1 Levin, Lin, Chu (2002) birim kok testi ile test edilmektedir.

Levin, Lin, Chu (2002) ise bireysel birim kok testlerinin alternatif hipotezlere karst sinirl giicliniin olmasini
tartigmistir. Bu, kii¢iik 6rneklemlerde kendisini daha fazla hissettirmektedir. Levin, Lin, Chu her bir yatay kesit
birim igin bireysel birim kok testlerine nazaran daha giiglii bir panel birim kok testi onermektedirler. Sifir
hipotezi her bir bireysel zaman serisinin birim kok igerdigi, alternatif hipotez ise her bir zaman serisi duragandir
seklinde kurulmaktadir. Levin, Lin, Chu asagidaki gibi bir modeli dikkate alir (Baltagi, 2005).
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Degigkenlerin, deterministik bilesen igerip icermemelerine gore duraganliklari test edilmistir. Buna gore
asagidaki degiskenlerin, deterministik bilesen icermemesi, trend bileseni icermesi ve kesme bileseni icermesi
durumlarina gore her ii¢ diizeyde de duragan oldugu goriilmistiir. Her {i¢ diizeyde de duragan olan degiskenlerin
deterministik bilesenlerinin aragtirilmasina gerek duyulmamastir.

Degisken Piyasa Giicii (Lerner Indeksi) ile Etkilesimi
Etkinlik Gostergeleri ( Finansal Rasyonun biiyiik olmasinin bankalarin
Rasyolar) piyasa giiciinil azaltacagi kabul edilir.
Karlilik Géstergeleri RgsyonuP t_?u.}./uk olmaszmn bankal.a.rm
piyasa giiciinii azaltacagi kabul edilir.
. Lerner indeksi ile aralarinda negatif iliski
Risk -
beklenmektedir
Lerner Indeksi ile aralarinda negatif iliski
Uzmanlagma .
beklenmektedir
Kapitilizasyon Piyasa giiclinii arttirmasi beklenir
Agcik pozisyon nedeniyle bankalar1 kur
Bilango Yapisi riskine maruz birakacagi i¢in negatif iligki
beklenir
Pazar Pay1 Piyasa giiclinii arttirmasi beklenir
) Biiyiik 6lgeklibankalarin maliyet avantaji
Olcek saglayarak piyasa giiglerini arttirmasi
beklenmektedir

Tablo 3: Rekabet Yapisim Sekillendiren Aktérler ile Lerner Indeksi Etkilesimi

Determ. Bilesen None Kesmeli Kesmeli ve Trendli
Degisken T Istatistigi | Olasilik |t Istatistigi Olasilik | T istatistigi Olasilik
Lerner indeksi -6.1332 0.0000 |-5.9921 0.0000 -5.9999 0.0000
ROA -9.1321 0.0000 |-5.3212 0.0000 -8.9878 0.0000
ROE -9.3321 0.0000 |-6.1231 0.0000 -10.2102 0.0000
Risk -6.9921 0.0000 |-11,1213 0.0000 -9.4321 0.0000
T.Gel /T. Gid. -1.9912 0.0600 |-3.4212 0.0000 -3.1231 0.0000
Tak. Kred. / Krediler -1.9234 0.0000 |-3.4211 0.0000 -3.5213 0.0000
NFM -6.3212 0.0000 |-2.9821 0.0000 -6.5423 0.0000
Kredi / TA -11.231 0.0000 |-19.3211 0.0000 -8.7752 0.0000
Kredi / Mevduat -58.221 0.0000 |-170.3120 0.0000 -201.2319 0.0000
Faiz Dig1 Gelir /TA -8.0012 0.0000 |-7.0321 0.0000 -6.4521 0.0000
Dig. Faal. Gid / Top. Faal. Gel. | -3.3212 0.0048 |-5.2312 0.0000 -7.8711 0.0000

Tablo 4: Levin-Lin ve Chu Duraganiik Testi Sonuglart

Pazar payr ve Oz kaynak/TA degiskenleri hem kesme hem trend igermektedir. Duragan olduklari tespit
edilmistir. LogTA ve Bilango Yapis1 degiskenleri kesme ve trend igerdikleri halde bu diizeyde duragan degildir.
Bu nedenle kesme ve trendden arindirilmis ve duragan hale getirilmistir. Bilango Disi/TA degiskeni ise yalnizca
Kesme i¢ermekte olup, bu diizeyde duragandir.

5.3 Panel Veri Regresyon Modeli ile Analiz

Panel Veri yontemi, iilkeler, firmalar, hane halklari, vb. kesit (cross-section) gozlemlerinin belli bir zaman
donemi i¢inde bir araya getirilmesi olarak tanimlanabilir. Regresyon modeli genel anlamda su sekilde formiilize
edilmektedir.

Yie = Br + BaXoie + BaXzie + -+ + BnXnie + Uie
Panel veri setinin her bir yatay kesit i¢in esit uzunlukta zaman serisi igermesi durumu dengeli panel; zaman
serisi uzunluklar1 yatay kesitten yatay kesite degismesi durumu ise dengesiz panel olarak adlandirilmaktadir

(Wooldridge, 2003). Calismamizda analizimizde panelin dengeli olmas1 i¢in ilgili donemde siirekli olarak
faaliyet gosteren 27 bankasi analize alinmigtir.

Correlated Random Effects: Hausman Test

Test Ozeti Ki Kare Istatistigi Ki Kare D.f.  Olasilik
Cross-Section Random  39.299 13 0.000
Period random 60.121 15 0.000

Tablo 5: Hausman Model Tanimlama Testi Sonug¢lar
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Hausman testi sonuclarina gore, gerek yatay kestiler gerekse zaman serileri i¢in Rassal Etkilerin olasilik
degerleri %5’ten kiiglik ¢ikmustir. Sabit etkiler yontemine gére yapilan regresyon analizi sonuglar1 tablo 6 da
izlenebilmektedir.

MODEL SONUCLARI
R kare 0.428823
Diizeltilmis R kare 0.332123
F-Istatistigi 0.461211
Olasilik 0.000000
Durbin Watson 1.931212

Katsay1 Standart Sapma | T-Istatistigi | Anlamlilik
Kredi / Toplam Aktif* -0.007701 |0.003009 -2.910001 | 0.0032
Kredi/Mevduat™ -0.000040 |8.121291 -1.861029 |0.0564
Faiz Dis1 Gelirler / Toplam Aktif** -0.031920 |0.000100 -1.871231 |0.4212
Diger Faal.Gid. / Top. Faal. Gid. -4.421112 | 0.000000 0.3552132 |0.8921
Top. Gel. / Top. Gid.* 0.031210 |0.000122 5.0912121 |0.0001
Takipteki Krediler / Krediler 5.991921 | 0.000000 0.3312121 |1.0021
Ozkaynak Karlilg 0.009912 |0.029022 0.0991212 |0.8616
Aktif Karlihgr* -4.33212 | 0.981212 -5.761221 | 0.0000
Olgek 0.198899 |0.177771 -4.442112 | 0.1121
Risk* -5.441421 |1.333122 -5.031231 | 0.0000
Ozkaynak / toplam Aktif** 0.8100875 |0.453212 1.883214 0.0321
Pazar Pay1 -0.912122 |2.980090 0.870012 0.8912
Bilango Yapisi* 0.000000 | 0.000000 3.121000 0.0432
Net Faiz Marji** -0.100119 |0.539812 -2.091212 |0.08712
Bilango Dis1 Islemler / Toplam Aktif -3.35090 |2.920129 -0.912000 |0.3600
C 0.181210 |0.171200 1.1712100 |0.23198

) Tablo 6: Sabit Etkiler Yontemiyle Panel Veri Regresyon Analizi Sonuglart Not: Bagiml degisken Lerner
Indeksidir. Panel en kiigiik kareler yontemi kullanilmistir. *,%95 ve ** %90 giiven araligint ifade etmektedir.

Regresyon analizlerinde, korelasyon katsayilari, Korelasyon katsayisi, regresyon modeli ile bulunan tahmini Y
degerlerinin, gergek degerlere uygunlugunu dlgmede kullanilir. Korelasyon katsayist -1 ile 1 arasinda degisir.
Katsayinin -1 ¢ikmasi, iki degisken arasinda ters yonlii tam bir iliskinin oldugunu, 1 ¢ikmasi ise dogru yonlii tam
bir iliskinin oldugunu ifade eder. Katsaymin -1’e dogru yaklagmasi, degiskenler arasinda ters yonlii kuvvetli bir
iligkiyi gosterirken, 1’e yaklasmasi degiskenler arasinda dogru yonlii kuvvetli bir iliskiyi ifade eder. Korelasyon
katsayisinin isareti, regresyon dogru veya egrisine ait egim katsayisinin isaretidir. bankacilik sektoriinde,
bankalarin aracilik fonksiyonlarin en Onemli gostergelerinden biri Krediler/Toplam Aktifler ve
Krediler/Mevduatlar oranlaridir. Bankalarda aracilik hizmetlerinin etkinligindeki artig ve rekabet iligkisi negatif
katsayili ise bu iki gostergenin dogru orantili oldugunu ifade etmektedir. Calismamizda bu iki katsayinin negatif
deger almas iilkemizde bankalarda aracilik etkinliginin rekabet ile dogru orantili olarak arttigini1 gostermektedir.
Analiz sonuglar1 bu anlayisi desteklemekte ve bankalarin mevduatin krediye doniisiim oranint yiiksek tutabilmek
i¢in yogun bigimde rekabet etmek zorunda olduklarini ortaya koymaktadir. Verilen kredi miktarinin arttirilmasi
ise, kredi kullananlarin ekonominin gelecegi ile ilgili olumlu beklentilerinin yani sira, kredi faizlerinin disiik
tutulmasi ile miimkiin olabilir. Analiz sonuglar1 bu anlayig1 desteklemekte ve bankalarin mevduatin krediye
doniigiim oranini yiiksek tutabilmek i¢in yogun bigimde rekabet etmek zorunda olduklarini ortaya koymaktadir.
Toplam Gelirler/Toplam Giderler Degiskenin pozitif katsayir almasi, piyasa giicii ile etkinligin dogru orantili
oldugu, diger bir degisle daha etkin bankalarin daha fazla piyasa giicii elde edebilecekleri anlamina gelmektedir.

Karlilik ile ilgili olarak ele alman iki degisken (ROA ve NFM) piyasa giicii ile negatif iliskili olarak
bulunmustur. Bankacilik sektorlerinde, diger tiim sektdrlerde oldugu gibi, rekabetin karlilig1 azaltmasi beklenir.
Bu durumda ulastigimiz sonug bekledigimiz bir sonug¢ degildir. Bununla birlikte aracilik fonksiyonlarindaki
gelisimle birlikte degerlendirilmesi durumunda lerner indeksi diisiik olan bankalarda krediye doniisiim oraninin
yiiksek olmasi, karlilig1 ytikseltebilecektir. Bankalarin toplam aktifleri igerisinde menkul kiymetlerin payinin
yiiksekligi, Tiirkiye’de banka karlarmin yalmzca kredi/mevduat oranina ya da rekabet¢i davraniglarina bagh
olmadigin1 gostermektedir. Bu noktada, Devletin finansman ihtiyacinin 6nemli 6l¢lide bankalar kanaliyla
kargilandig1 gergegi, faiz gelirleri icerisinde menkul kiymetlerden alinan faizlerin biiyiik bir yer tutmasina, bu
vesileyle de kredilere diisiik faiz uygulayarak rekabetci bir davranis sergileyen bankalarin dahi yiiksek faiz
marjlar1 ve yiiksek aktif karlilig1 elde etmelerine yol agmaktadir. Oz kaynaklar/Toplam Aktifler, Yiiksek 6z
kaynak rasyosuna sahip bankalarin, saglam sermaye yapisina bagl olarak iflas olasiliklarinin, dolayisiyla da
finansman maliyetlerinin diigiik oldugu kabul edilir. Bu varsayim altinda, daha diisitk maliyetler nedeniyle 6z
kaynak rasyosu ile piyasa giicli arasinda pozitif bir iliski beklenmektedir. Analizden elde edilen sonuglar, bu
beklentiyi dogrulamaktadir. Yabanci para aktifler/toplam aktifler, lerner indeksini arttiran diger etmendir.
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Dolayistyla doviz varliklar1 yiiksek olan bankalarin Pazar payinda bir yiikselme olmus, bu varliklar tizerinden
beklenen getirinin artmasina bagli olarak piyasa giicleri yiikselmektedir.

Calismamizda risk ile Lerner Indeksi arasinda anlamli negatif iliskidir. Bu sonug, rekabetin bankalarda risk
almimi arttirdifi ve piyasa genelinde istikrar1 tehdit ettigi yoniindeki Gorlise uyumludur. Rekabetin yogun
yasandig1 piyasalarda bankalar Pazar paylarini genisletmek amaciyla kredi verilecek birimlerin seciminde daha
az secici davranabilmektedirler.

Faiz Dis1 Gelirler/Toplam Aktifler, bankalarda uzmanlagsmanin etkilerini gostermesi bakimindan dnemli bir
degiskendir. Analiz sonuc¢larina gore, rekabet¢i davranis igerisindeki bankalarin faiz dig1 gelirlerini arttirdiklari,
bu degisken ile lerner indeksi arasindaki negatif katsayi ile anlasilmaktadir. Yabanci para aktifler/toplam aktifler
oraninin, bankalarda piyasa giiciinii arttiran bir diger etken oldugu kabul edilmektedir.

Yapi- Davranis-Performans (YDP) hipotezinin gegerliligini arastirmak amaciyla analize dahil edilmis,
beklenenin aksine negatif bir katsayr almig, ancak bu sonug istatistiksel olarak anlamli bulunmamistir.
Bankalarin bilyiikliigiinii temsil eden bir degisken olan Toplam Aktifler (logaritmast), piyasa giicii ile pozitif bir
iligki igerisindedir. Yani banka biiyiikliigii arttik¢a piyasa giicii de artmaktadir. Analiz sonucu istatistiksel olarak
anlamli degildir.

6 Degerlendirme Ve Sonug¢

Bu ¢alismada amaglanan Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren ticari bankalarin rekabet dinamiklerini
anlayabilmektir. Bu amagla 6ncelikle sektérdeki rekabet diizeyi banka 6l¢eginde belirlenmis ve her bir bankanin
rekabete iligkin tutumu ortaya konulmustur. Rekabet diizeyinin gostergesi olarak lerner endeksi kullanilmigtir.
Her bir banka i¢in hesaplanabilir olusu ve banka diizeyinde rekabeti etkileyen degiskenlerin belirlenmesine izin
vermesi nedeniyle lerner endeksi tercih edilmistir.

Bankacilik sektoriinde rekabet yapisi ¢alismalarinda sikg¢a kullanilmayan ve rekabet konusunda oldukg¢a bir
dneme sahip Lerner Indeksi dogrusal regresyon analizi kullamlarak, hesaplanmistir. Dogrusal regresyon analizi
kullanlarak, piyasa yapisi gostergesi olan Lerner Endeksi hesaplanmigtir. Lerner Endeksinin tercih edilmesinin
nedeni, diger piyasa yapisi gostergelerinden farkli olarak bu yéntemin banka diizeyindeki degiskenlerin analizine
imkan vermesidir. Bagka bir ifadeyle Tiirk Bankacilik Sektoriinde rekabet aracilik fonksiyonunu gelistirmektedir
ki bunun da iiretim, istihdam, biiylime ve refah artisina katki saglayacagi agiktir.

Lerner Endeksinin banka dlgegindeki belirleyicilerinin tespiti, Panel Veri Analizi ile gerceklestirilmistir. Analiz
sonucu Tiirk Bankacilik Sektoriinde rekabet¢i davrams tizerinde etkili olan faktérlerin, Krediler/Toplam Aktifler,
Krediler/Mevduatlar, Faiz Dis1 Gelirler/Toplam Aktifler, Toplam Gelirler/Toplam Giderler, Aktif Karlilig
(ROA), Risk, Oz kaynaklar/Toplam Aktifler, Bilango Yapisi ve Net Faiz Marj1 oldugu sonucuna ulagilnustir.

Kaynakca
e Allen ve Gale, 2000. Comparing Financial Systems, Cambridge, MA: MIT Press.

e Bain, 1951. Relation of Profit Rate to Industry Concentration: American Manufacturing, 1936-1940,
Quarterly Journal of Economics, 65,293-324.

e Baltagi,1992. Econometric Analaysis of panel Data, 3th edition, Eggers Hall, Syracuse, New York.
e Baumol, 1992. "Horizontal Collusion and Innovation", Economic Journal, 102, 129-137

e Bossone, 2001. "Do Banks Have a Future? A Study on Banking and Finance as we Move into the Third
Millennium", Journal Banking and Finance, 25(12), 2239-2276.

e Boyd,Nicolo, ve Smith, 2004. "Crisis in Competitive versus Monopolistic Banking Systems", Jounal of
Money, Credit and Banking, 36(3), 487-506.

e Caminal ve Matutes, 2002. "Market Power and Banking Failures"”, International Journal of Industrial
Organisations, 20(9), 1341-1361.

e Casu ve Grrardone, 2006. "Bank Competition, Concentration and Efficiency in the Single European
Market", Manchester School, University of Manchester, 74(4), 441-468.

e Claessens ve Laeven, 2004. "What Drives Bank Competition? Some International Evidence", Journal of
Money, Credit and Banking, 36(3), 563-583.

e  Celik ve Kaplan,2010. " Tiirk Bankacilik Sektoriinde Etkinlik ve Rekabet: 2002-2007", Sosyo ekonomi,2,7-
28.

e Demsetz, 1973. "Industry Structure, Market Rivalry and Public Policy", Journal of Law and Economics, 16,
1-9.

e  Farell ve Shapirs,1990. "Horizontal Mergers: An Equilibrium Analysis", The American Economic Review,
Vol:80, No:1, 107-126.



SESSION 7C: Sektorel Sorunlar 821

e Findik¢ioglu, 2012. Fitch ve Durum,(cevirim i¢i) http://www.dunya.com/fitch-ve-durum-
150061yy.htm,Erigim:11.12.2012.

e  Fischer ve Hempell 2009.0ligopoly and Conduct in Banking-An Ampirical Analysis,
www.fep.up.pt/conferences/earie2005/cd_rom/.../IV.L/Fischer.pdf, 2005, erisim: 13.08.20009.

e  Freixas ve Rochet, 1998. Microeconomics of Banking, The MIT Press, third edition, Cambridge.

e  Greenberg ve Witness 2009. Testing for Competition in the South African Banking
Sectorhttp://www.commerce.uct.ac.za/Economics/Seminars/2009/20091106%20Simbanegavi%20Measurin
0%20competition%20in%20Banking%20sector.pdf, 1-31 erisim: 04.03.2011

e  Guevara, ve Francisco Pe’rez,2005. “Market Power in European Banking Sectors”, Journal of Financial
Services Research, Vol. 27, No.2, 109-137.

e Giinalp ve Ozel, 2005. "Rekabet Politikalarinin Esaslar1", Piyasa Dergisi, Y1l.1,Say1.1, 21-31.

e Hempell, 2002, "Testing for Competition Among German Banks", Discussion Paper, Economic Research
Centre of the Deutsche Bundesbank. 4(2),112-113.

o lwata, 1974. "Measurement of Conjectural Variations in Oligopoly”, Econometrica, No: 42,947-966.

o Kar ve Agir,2008. Finansal Sistem ve Kalkinma, Kalkinma Ekonomisi, Ed: Sami Taban, Muhsin Kar, 2. B.,
Ekin Yay, Bursa.

¢ Koutsomanoli, , Anatasia ve Staikouras, 2004. "Competititon and Concentration in the New European
Banking Landscape", Cass Business School, City of London, Conferences, 111-132.

e Kraft, E. 2006".How Competitive is Croatia’s Banking System", Croatian National Bank Working Papers,
W-14, 121-129.

e Levin, Lin ve Chu, (2002. "Unit root tests in panel data: asymptotic and finitesample properties", Journal of
Econometrics, 108, 1-24.

e Mc nulty, 1968. "Economic Theory and Meaning of Competition", The Quarterly Journal of Economics, Cilt
82, Say1 4639-656.

e  Yanik, 2012. Rekabet Hukukunun Hakim Durum ve Hakim Durumun Ké&tiiye Kullanilmasi
Uygulamalarinda Piyasa Girig Engelleri, Ankara, Rekabet Kurumu ,Yayin No:0101, 2003, (Cevrimigi)
http://www.rekabet.gov.tr/pdf/mehmetyanik1.pdf, 12.Kasim 2012.

e Panzar ve Rosse, 1987. "Testing for “Monopoly Equilibrium", Journal of Industrial Economics,443-456.

e Rolnick. ve Weber, 1983. "New Evidence on the free banking Era", American Economic Review, 73, 1080-
1091.

e Shaffer,1982. A Nonstructural Test for Competition in Financial Markets, Federal Reserve Bank of Chicago,
Proceedings of a Conference on Bank Structure and Competition, 225-243.

e Shaffer, 1993. "A Test of Competition in Canadian Banking". Journal of Money, Credit and Banking, 25 (1):
49-61.

e  Smirlock,1985. "Evidence on the (Non) Relationship between Concentration and Profitability in Banking",
Journal of Money, Credit and Banking, 17(1):69-83.

e  Stigler, 1987. Competition, (Editorler: J.Eatwell, M. Miltigate ve P. Newman), The New Palgrave.

e Vadym, 2010. "Testing for Competition in Banking Sector: Evidence from Ukraine, A thesis submitted in
partial fulfillment of the requirements for the degree of MA in Economics", Kyiv School of Economics,
Ukraine.

e Vesela, 1995. "Testing for Competition in Banking: Behavioral Evidence from Finland", Helsinki: Bank of
Finland Studies E:1,12-21.

e  Wooldridge,2003. Econometric analysis of cross section and panel data, The MIT Press., Cambridge.


http://www.dunya.com/fitch-ve-durum-150061yy.htm,Erişim:11.12.2012
http://www.dunya.com/fitch-ve-durum-150061yy.htm,Erişim:11.12.2012

